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Mijne heren, 
 
Op jaarlijkse basis verricht Sustainalytics ten behoeve en op verzoek van BNG Vermogensbeheer een 
analyse van BNG Fido Kapitaalmarktselect en BNG Fido Geldmarktselect. Sustainalytics heeft 
conform afspraak de uitgevende instellingen, zoals op 31 December 2009 opgenomen in BNG Fido 
Kapitaalmarktselect en BNG Fido Geldmarktselect, geanalyseerd op compliance met de UN Global 
Compact Principes en gebenchmarkt op hun duurzaamheidsprestatie. 
 
Sustainalytics 
Sustainalytics is een gespecialiseerd bureau voor het analyseren en benchmarken van de prestaties 
van ondernemingen en landen op het gebied van milieu-, sociale en governancethema’s. Momenteel 
maken meer dan 50 institutionele beleggers gebruik van de dienstverlening van Sustainalytics, dat 
kantoren heeft in Amsterdam, Frankfurt, Madrid, Toronto en Boston. Sustainalytics is ondertekenaar 
van de United Nations Principles for Responsible Investment (UNPRI) en ondersteunt vele financiële 
instellingen bij de implementatie van deze principes. 
 
Global Compact Compliance 
De UN Global Compact Principles zijn internationaal erkende en breed geaccepteerde principes voor 
bedrijven. Deze principes zijn afgeleid van internationale verdragen als de Algemene Verklaring van 
de Rechten van de Mens, de ILO Verklaring inzake Werknemersrechten, de Rio Verklaring inzake 
Milieu en Ontwikkeling en de VN Anti Corruptie Conventie. Op basis van deze Global Compact 
principes en de onderliggende conventies heeft Sustainalytics een methodologie ontwikkeld om 
bedrijven te identificeren die niet voldoen aan minimale standaarden op het gebied van het milieu, 
arbeidsomstandigheden, mensenrechten en anti-corruptie. 
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De duurzaamheidsprestaties van uitgevende instellingen 
Sustainalytics verricht in opdracht van institutionele beleggers analyses waarmee de 
duurzaamheidprestaties van bedrijven binnen een sector onderling kunnen worden vergeleken. Deze 
ratings worden gebaseerd op bedrijfsprofielen met meer dan 100 verschillende sector specifieke 
duurzaamheidsindicatoren. Voor het opstellen van ratings maakt Sustainalytics gebruik van een 
uitgebreid handboek en een stringent kwaliteitsmanagementsysteem. Bij het onderzoek door de 
analisten van Sustainalytics worden uitgebreide bronnen geraadpleegd, zoals openbare 
verslaglegging van de onderneming en informatie van maatschappelijke organisaties, internationale 
instellingen, media, overheden et cetera. Tevens voert Sustainalytics een actieve dialoog met de 
onderneming en experts. Op milieu-, sociale en governancethema’s analyseert Sustainalytics hoe 
transparant een onderneming is, welk beleid zij ontwikkeld heeft, hoe zij dit in 
managementsystemen heeft vertaald en wat haar behaalde resultaten zijn. 
 
Resultaten van de analyse 
Sustainalytics heeft conform afspraak de onderliggende waarden in BNG Fido Kapitaalmarktselect en 

BNG Fido Geldmarktselect geanalyseerd. De resultaten van de analyse zijn: 
• In totaal zijn 84 unieke entiteiten opgenomen in BNG Fido Kapitaalmarktselect en 101 

unieke entiteiten in BNG Fido Geldmarktselect. Deze zijn alle door Sustainalytics 
geanalyseerd. 

• BNG Fido Kapitaalmarktselect bestaat uit zes subfondsen. 
• Alle opgenomen uitgevende instellingen hebben activiteiten in de financiële sector of zijn 

overheidsgerelateerd. 
• Alle uitgevende instellingen opgenomen in de portefeuilles van BNG Fido 

Kapitaalmarktselect en BNG Fido Geldmarktselect voldoen aan de tien prinicipes van de 
UN Global Compact volgens de Sustainalytics Global Compact Compliance Service. 

• 85% van de uitgevende instellingen opgenomen in BNG Fido Kapitaalmarktselect en 80% 
van de uitgevende instellingen opgenomen in BNG Fido Geldmarktselect scoren op basis 
van duurzaamheidratings hoger dan het gemiddelde van de sector waarin zij opereren. 

• Binnen de 84 in BNG Fido Kapitaalmarktselect opgenomen entiteiten bevinden zich 5 
niet-beursgenoteerde instellingen met een duurzaamheidrating die significant onder het 
sectorgemiddelde ligt. Binnen de 101 in BNG Fido Geldmarktselect opgenomen 
entiteiten bevinden zich 6 niet-beursgenoteerde instellingen en 3 beursgenoteerde 
instellingen met een duurzaamheidrating die significant onder het sectorgemiddelde ligt. 

• Alle uitgevende landen opgenomen in de portefeuilles van BNG Fido Kapitaalmarktselect 

en BNG Fido Geldmarktselect hebben alle belangrijke internationale conventies en 
verdragen op het gebied van mensenrechten, arbeidsrechten en milieu ondertekend en 
geratificeerd. 
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Interpretatie van de resultaten van de analyse 
De jaarlijkse analyse van de portefeuille op Global Compact Compliance en duurzaamheidprestaties 
dient niet te worden geïnterpreteerd als een duurzaamheidskeurmerk.  
 
De resultaten van de Global Compact Compliance analyse tonen echter wel aan dat de uitgevende 
instellingen in BNG Fido Kapitaalmarktselect en BNG Fido Geldmarktselect op 31 december 2009 niet 
betrokken zijn bij zeer ernstige controversen op het gebied van milieu, arbeidsomstandigheden, 
mensenrechten en corruptie. Daarnaast blijkt uit de analyse van de duurzaamheidsprestaties dat 
85% van de uitgevende entiteiten opgenomen in BNG Fido Kapitaalmarktselect en 80% van de 
uitgevende instellingen opgenomen in BNG Fido Geldmarktselect op basis van ratings hoger scoren 
dan het gemiddelde van de sector waarin zij opereren en dat alle uitgevende landen opgenomen in 
de portefeuille alle belangrijke internationale conventies en verdragen op het gebied van 
mensenrechten, arbeidsrechten en milieu hebben ondertekend en geratificeerd. 
 
Op basis van de hierboven omschreven analyse concludeert Sustainalytics dat zowel BNG Fido 
Kapitaalmarktselect als BNG Fido Geldmarktselect op 31 december 2009 kunnen worden 
beschouwd als portefeuilles met een duurzaam karakter. 
 
We hopen u hiermee voldoende te hebben geïnformeerd. 
 
Hoogachtend, 
 

 
D. Timmer 
Global Director, Client Services 
Sustainalytics 
 
 
 
 
 
 
 

 


